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Mercado de Londres

Soportes: 4080, 3990, 3950 & 3725
Resistencias: 4195

Mercado de Nueva York

Soportes: 229,25, 226,50 & 214,75
Resistencias: 239,75, 243,75 & 260,50

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Segun SOMAR Meteorologia, los Ultimos 10 dias de abril deberian estar marcados por un clima seco en gran parte del interior de Brasil, condiciéon que deberia
prevalecer en las zonas cafetaleras del Sudeste, Norte de Parana y gran parte de Bahia. Solo en el estado de Ronddnia se espera que las lluvias contindien con
mayor regularidad y con volimenes mas moderados.

VIETNAM

La escasez de oferta de café robusta de Vietnam, el mayor productor mundial de café robusta, es el principal factor alcista. El 26 de marzo, el departamento de
agricultura de Vietnam proyectd que la produccion de café de Vietnam en la campafia agricola 2023/24 podria caer un 20% hasta las 1.472.000 toneladas, la
cosecha mas pequefia en cuatro afios, debido a la sequia. La Asociacion del Café de Vietnam dijo a su vez que las exportaciones de café de Vietnam en 2023/24
podrian caer también un 20% interanual a los 1.336 millones de toneladas. Marex Group Plc prevé un déficit mundial de café robusta en 2024/25 de 2,7 millones
de sacos debido a la reduccion de la produccién en Vietnam.

Vietnam exportd 80.781 toneladas de café por un valor de 306,2 millones de ddlares durante la primera quincena de abril de 2024, casi lo mismo que la Ultima
cosecha, segun informé la Aduana.

Persisten las condiciones de sequia en las zonas cafetaleras vietnamitas. EI modelo pluviométrico indica que las esperadas lluvias de principios de abril no se
cumplieron y ha habido muy poca o casi ninguna lluvia desde entonces. El prondstico meteoroldgico para los proximos 7 dias continia mostrando condiciones
secas. Los prondsticos a mas largo plazo también sugieren condiciones mas secas de lo normal en mayo, lo que representa un riesgo para la nueva cosecha en
un momento de transicion que requiere abundante agua.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Segun el departamento de andlisis de materias primas del Banco holandés Rabobank la produccion de café colombiano se ha recuperado significativamente
con un aumento del 22% en los primeros cuatro meses de la temporada actual. El Banco mantiene la prevision de un aumento del 18% en la produccién para el
afio.

Mientras tanto, las ventas y exportaciones de Honduras estan disminuyendo un 6% interanual, lo que obliga a una caida a la baja en la estimacion inicial de
produccion hasta los 5,3 millones de sacos (frente a los 5,8 millones de sacos inicialmente previstos y los 5,6 millones de sacos del afio pasado).

OTROS

Kenia - Ha comenzado la recoleccion de la cosecha intermedia. Las fuertes lluvias recibidas han impulsado la maduracion de las cerezas. Sin embargo, estan
lluvias pueden llegar a ralentizar el secado del pergamino si continlian en exceso.

Etiopia - La reciente iniciativa del gobierno etiope de abrir las exportaciones de café a inversores internacionales no ha experimentado ain ninglin progreso
significativo. Se anticipd que esta medida atraeria potencialmente inversion extranjera a la industria cafetalera de Etiopia, pero parece estar enfrentando retrasos
en su implementacion.

DEMANDA / INDUSTRIA

JDE Peet's informd que la industria mundial del café estd encontrando muchas dificultades para cumplir a tiempo con la nueva ley de la UE que prohibe la
importacion de materias primas y otros bienes relacionados vinculados a la deforestacion en cualquier parte del mundo. La ley de la Unién Europea, que entrara
en vigor a finales de 2024, exigira a los importadores de café, cacao, ganado, palma y otros productos basicos de la UE que demuestren que sus productos no
contribuyen a la destruccién forestal o se enfrentaran a fuertes multas. Los paises productores, desde Indonesia hasta Brasil, han criticado la ley, diciendo que
es discriminatoria y que las nuevas reglas podrian terminar excluyendo a los pequefios agricultores tan vulnerables al acceso al lucrativo mercado de la UE. Su
temor es que los agricultores de regiones rurales remotas no puedan, por ejemplo, proporcionar a sus compradores las coordenadas de geolocalizacién para
demostrar que sus plantaciones no estan en tierras deforestadas después de 2020, uno de los requisitos clave de la ley. JDE Peet's, fabricante del café Douwe
Egberts y la marca L'Or en Europa o Marcilla en Espafia, dijo que la UE ha simplificado la ley en algunos aspectos, pero que la industria alin tendra dificultades
para cumplirla para fines de 2024.

Si bien el consumo de café ha aumentado en general entre un 1% y un 2% anual a nivel mundial, el mercado chino del café ha experimentado un
crecimiento de casi el 39% en los Ultimos cinco afios, segun datos del Departamento de Agricultura de los EE. UU., el USDA. El consumo ha aumentado de 3,6
millones de sacos en 2019 a aproximadamente 5 millones de sacos en 2024. Estos datos deben de compararse con el aumento del 6,9% en los Ultimos cinco
afios para la UE y disminuciones del 1,9% y 1,7% respectivamente para los EE. UU. y Brasil. Un analisis reciente del World Coffee Portal muestra que China ha
superado a los EE. UU. como el mercado de cafeterias de marca mas grande del mundo por puntos de venta, con un crecimiento del 58% en los Ultimos 12
meses para llegar a 49.691 puntos de venta. El crecimiento fue liderado por la rapida expansion del formato de tiendas pequefias de Luckin Coffee y Cotti
Coffee, que agregaron 5.059 y 6.004 nuevas tiendas netas respectivamente. Starbucks abrié 785 puntos de venta netos en China durante el periodo y es el
segundo operador de café de marca mas grande del pais por puntos de venta.

En el cuarto trimestre de 2023, las importaciones netas de los paises no productores fueron increiblemente bajas, a un nivel no visto desde el
cuarto trimestre de 2013. Esto es el resultado de una combinacion de circunstancias. Es posible que todavia un elemento importante sean las altas tasas de
interés que no invitan a fomentar el crecimiento de los inventarios, aunque habriamos asumido que la mayor parte de este efecto ya se habia producido con
anterioridad a este periodo. En segundo lugar, las exportaciones de Brasil y Vietnam fueron relativamente bajas en los meses anteriores. En Brasil, las
exportaciones se retrasaron por factores como la falta de camioneros, la escasez de contenedores maritimos en origen y las congestiones portuarias, por
nombrar algunos. Mientras tanto, en Vietnam, las exportaciones de noviembre fueron las mas bajas desde 2013, simplemente debido a la escasez de café antes
de la entrada de la nueva cosecha. En tercer lugar, las perturbaciones en el Mar Rojo, que comenzaron en serio en noviembre, pueden haber causado una nueva
disminucién de las importaciones previstas en la Unidn Europea (UE). No podemos olvidar que también la demanda debe haber sufrido debido a los movimientos
inflacionistas.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,06456 | 1,06621 | 1,06107

El ddlar se mantuvo firme tras los positivos datos del mercado laboral estadounidense. El precio del petréleo cayo, afectando a las monedas latinoamericanas de
México y Colombia. En EE. UU. la venta de viviendas de segunda mano de marzo cayé mas de lo previsto. Los precios de produccién Alemania subieron un 0,2%
en marzo, por encima de lo esperado.

VE.‘{ | OTROS COMENTARIOS
Wiﬁ\ Seguin Rabobank, la produccién mundial de café se estima ahora en 171,1 millones de sacos en 2023/24 (una caida de 3,9 millones de sacos

5655 ‘@) | respecto a sus primeras estimaciones en octubre, debido principalmente a las bajadas de produccién de Indonesia y Honduras. El superavit mundial en 2023/24
— se estima ahora en tan solo 500.000 sacos, con un superavit en arabicas de 2,4 millones de sacos y un déficit en robustas de 1,9 millones. Las estimaciones para
2024/25 aln estan en sus primeras etapas, pero se espera un superavit mayor, de alrededor de los 4,5 millones de sacos, principalmente de arabicas.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccién en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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